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STOCKS TO WATCH : BOOM ING B IOTECHS
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B y G e e t a S u n d a r a m o o r t h y

W
a l l S t r e e t g o e s t h r o u gh p e r i o d s o f i n ¬

f a t u a t i o n w i th d i f f e r e n t i n d u s t r i e s

T h e I n t e r n e t s e c t o r s t i l l r e i gn s

s u p r e m e
,
bu t b i o t e c h s to c k s a r e g i v i n g I n t e r ¬

n e t fi r m s s o m e c o m pe fi t i o n

S i n c e t h e b e g i n n i n g o f t h e y e a r
,
t he

N a s d a q B i o t e c h n o l o g y I n de x h a s s h o t u p
54 76 %

,
m a k i n g i t o n e o f t h e to p p e r f o r m e r s

a m o n g th e v a r i o u s N a s d a q i n d i c e s D u r i n g
t he s a m e p e r i o d

,
t he N a s d a q c o m p o s i t e i n d e x

r o s e a r o u n d 6 7 9 %

S o m e c o m p a n i e s h a v e e v e n o u t p e r ¬

f o r m e d t he h i g h l y bu l l i s h b i o t e c h i n d e x S u c h

N e w J e r s e y b i o t e c hs i n c l u d e C y t o ge n
,
I m -

m u n o m e d i c s
,
C e lg e n e

,
M e da r e x a n d I n t e g r a

L i f e S c i e n c e s T h e s e fi r m s s h a r e f e w s i m i l a r i ¬

ti e s
,
o th e r t h a n th a t t he y a r e n o t - t o o p r o fi t a b l e

b i o t e c h b u s i n e s s e s O n e th i n g , h o w e v e r
,
i s

s t r i k i n g l y s i m i l a r T he i r s t o c k p r i c e s h a v e r e g
¬

i s t e r e d s te e p i n c r e a s e s s i n c e th e b e g i n n i n g o f

th e y e a r H e r e i s a s a m p l i n g :

C y t o g e n (N a s d a q : C Y T O ) ,
a P r i n c e ¬

t o n - a r e a c o m p a n y t h a t d e a l s w i t h t h e h o t t e s t

fi e ld i n b i o t e c h—h u m a n g e n o m i c s—s a w i t s

s h a r e s g o u p f r o m $ 2 7 5 o n J a n u a r y 3 to a

n e w h ig h o f $ 19 8 8 l a s t F r i da y , a n i n c r e a s e

o f 6 2 3 % L a s t w e e k a l o n e
,
th e s t o c k r o s e

4 7 9 % f r o m $ 13 4 4 a t t h e be g i n n i n g o f t h e

w e e k ,
b a s e d o n i t s u pb e a t q u a r t e r ly e a r n i n g s

a n d s pe c u l a t i o n t ha t i t w i l l m a k e a n i m p o r ¬

t a n t a n n o u n c e m e n t r e l a t e d to t h e fi e ld o f p r o -

t e o m i c s
,
t h e d i s c o v e r y ,

a n a l y s i s a n d m a n i p u ¬

l a t i o n o f hu m a n p r o t e i n s

Wa r r e n
'

s C e l ge n e (N a s d a q : C E L G ) ,

m a k e r o f T ha l o m i d
,
w h i c h i s u s e d f o r t r e a t i n g

s e r i o u s d i s e a s e s s u c h a s m a l ig n a n t t u m o r s
,

A I D S w a s t i n g a n d c a n c e r , s a w i t s s h a r e p r i c e

go f r o m $6 7 69 o n J a n u a r y 3 t o $ 137 l a s t F r i ¬

da y ,
a n i n c r e a s e o f 10 2 4 % L a s t We dn e s d a y ,

th e c o m p a n y w a s u p 17 8 % t o $ 134 a s o n e a n ¬

a ly s t r e i t e r a t e d a
"

s t r o n g b u y
"

a n d J P M o r ¬

g a n i n i ti a t e d c o v e r a g e o n t he s t o c k O n F e b ¬

r u a r y 10
,

t he c o m pa n y p r i c e d a p u b l i c o f f e r ¬

i n g o f 3 m i l l i o n s ha r e s a t $ 10 1 a s h a r e w i t h

J P M o r g a n a s o n e o f t he l e a d m a n a g e r s

L a s t T h u r s d a y ,
P l a i n s b o r o - ba s e d I n t e g r a

L i f e S c i e n c e s H o ld i n g s (N a s d a q : l A R T ) ,

w ho s e s u b s i d i a r y I n t e g r a L i f e S c i e n c e s i s

k n o w n f o r i t s a r t i fi c i a l s k i n p r o du c t
,

a n ¬

n o u n c e d t ha t a f fi l i a t e s o f S o r o s P r i v a t e E qu i t y

P a r t n e r s h a v e a g r e e d t o i n v e s t $5 4 m i l l i o n i n

th e fi r m T h e c o m p a n y
'

s s t o c k r o s e f r o m

$ 10 0 9 l a s t M o n da y t o $ 14 8 1 l a s t F r id a y T h e

s t o c k s t a r t e d th e y e a r a t $ 6 06

L a s t w e e k
,
I m m u n o m e d i c s (N a s d a q :

I M M L J) o f M o r r i s P l a i n s a n n o u n c e d i t h a s

r e c e i v e d t w o p a te n t s c o v e r i n g n o v e l t h e r a ¬

pe u t i c r a d i o p ha r m a c e u ti c a l s T he c o m p a n y
'

s

s t o c k c l i m b e d f r o m $ 2 2 t o $ 29 l a s t F r id a y
S i n c e J a n u a r y 3

,
th e s t o c k h a s r i s e n 36 4 %

,

f r o m $ 6 25

S o m e W a l l S t r e e t p l a y e r s s a y m u c h o f

th e p r i c e m o v e m e n t i s d r i v e n b y m o m e n t u m

in a s e c t o r t ha t i s ge t t i n g a t t e n t i o n f r o m in ¬

v e s t o r s w ho ha v e p r o fi t e d f r o m h ig h
- t e c h a n d

I n t e r n e t s t o c k s A n a l y s t s s a y i n v e s t o r s s e e

b i o t e c h a s t h e n e x t b i g th i n g
S o m e a n a ly s t s—lik e St e p he n F l a k s o f

S c o t t s d a l e
,
A r i z o n a - ba s e d F l a k s P a r t n e r s

,
a

m a n a ge r o f b i o t e c h he d g e f u n d s—o pe n l y a d ¬

m i t t he y a r e b u y i n g b i o t e c h s t o c k s be c a u s e

e v e r y b o d y e l s e i s d o i n g i t I n a n i n t e r v i e w

w i t h B l o o m b e r g N e w s l a s t M o n d a y ( th e da y

he b o u gh t 3 00 ,
0 00 s h a r e s o f C y t o g e n o n a t ip

f r o m a f r i e n d ) ,
F l a k s s a id

,

"
N o r m a l ly ,

I w o u l d

r e s e a r c h a n d k n o w w h a t I a m d o i n g I n th e

p a s t C y t o g e n i s n o t a c o m p a n y t h a t 1 ha v e

l o o k e d s t r o n g ly a t o r w a s p a r t i c u l a r ly i n t e r e s t ¬

e d i n
,

"

he s a i d
"
I t i s a n e w w o r l d o u t th e r e a n d

t he r e i s a l o t o f m o m e n t u m I t do e s n
'

t l o o k

l i k e i t i s e n d i n g
"

S o m e o n W a l l S t r e e t b e l i e v e t h e

b i o t e c h f r e n z y i s a b o u t m o r e t h a n m e r e

m o m e n t u m a n d m o b m e n t a l i t y . M i c h a e l

B e c k e r
,

a n a n a l y s t w i t h C h i c a go - b a s e d

W a y n e H u m m e r w h o a l s o e d i t s a n e w s l e t ¬

t e r
,
B e c k o n B io t e c h

,
s a y s t h e i n d u s t r y i s

f u n d a m e n t a l ly s o u n d
,
a n d m o r e a n d m o r e

c o m p a n i e s a r e t u r n i n g p r o f i t a h l e . H e

p o i n t s o u t t h a t b i o t e c h c o m p a n i e s n o w

h a v e m o r e p r o d u c t s a p p r o v e d a n d i n c l i n i ¬

c a l t r i a l s t h a n e v e r b e f o r e .

A s f o r C y t o g e n
,
B e c k e r s a y s t he fi r m i s

o n t o p o f i t s g r o u p , th o s e d e a l i n g w i t h p r o -

t e o m i c s H e s a y s i n v e s t o r s a r e p a r t i c u l a r ly i n ¬

t e r e s t e d i n c o m p a n i e s w o r k i n g t o id e n t i f y
10 0 , 0 00 -

p l u s h u m a n g e n e s th a t s e r v e a s t he

b l u e p r i n t f o r h u m a n l i f e C o m pa n i e s l ik e C y
¬

t o g e n a n a ly z e p r o t e i n s t h a t d i r e c t th e s e g e n e s

C y t o g e n
'

s s u b s i d i a r y ,
A x C e l l B i o s c i e n c e s

,

s a y s B e c k e r
,
h a s t e c hn o l o gy t h a t m a p s t he s e

p r o t e i n s i n a v e r y q u i c k a n d e f fi c i e n t w a y
C y to ge n p r e s e n t e d i t s t e c h n o l o g y a t t he

s e c o n d a n n u a l B I O C EO a n d I n v e s t o r c o n f e r
¬

e n c e he ld i n N e w Y o r k C i ty e a r ly l a s t w e e k

A t th e s a m e t im e , th e c o m pa n y a l s o a n ¬

n o u n c e d i t s 19 9 9 f o u r t h -

qu a r t e r e a r n i n g s r e ¬

s u l t s
,
r e p o r t i n g p r o fi t a b i l i t y f o r th e fi r s t t i m e

F o u r t h -

q u a r t e r n e t i n c o m e w a s $ 1 3 m i l l i o n o r

2 0 a s h a r e c o m p a r e d w i th a n e t l o s s o f

$4 8 6
,
00 0 o r 10 a s h a r e l a s t y e a r T h e c o m pa

¬

n y a l s o t u r n e d p r o fi t a b l e f o r t he w ho l e y e a r

w i t h a n e t i n c o m e o f $ 7 29
,

9 99 o r 10 a s h a r e

B e c k e r b e l i e v e s t h a t a l th o u gh th e s e c t o r

w i l l b e v o l a ti l e
,
b i o t e c h s to c k s w i l l c o n t i n u e

t o a t t r a c t i n v e s t o r s
'

a t t e n t i o n S a y s he :
"

C u r ¬

r e n t ly , t h e r e a r e o n l y 80 ap p r o v e d p r o d u c t s

i n t h e m a r k e t T h e r e a r e 35 0 pr o du c t s i n

P h a s e 11 a n d Ph a s e I I I c l i n i c a l t r i a l s t h a t

c o u ld c o m e i n t o t h e m a r k e t i n t he n e x t 12 t o

18 m o n t hs
"

■
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